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QUADRO SINTESE

A situacédo econdmica esta marcada por crise, aumento da taxa de exploracéo dos trabalhado-
res, neste caso, evidenciada por meio da elevacao da produtividade do trabalho, em especial,
nos setores da Industria, mais a concentracdo da renda em favor dos grandes grupos econé-
micos.

Os setores da Industria de meios de producao e meios de consumo duraveis, desde os ultimos
anos, estdo conduzindo a estratégia de superar os efeitos da crise econdmica por meio do au-
mento da produtividade do trabalho, via queda dos empregos formais e elevagao da producéao
fisica.

No periodo que envolveu o ultimo trimestre de 2017 e o primeiro deste ano, o crescimento da
producéao ficou marcado pela combinacao das atividades produtivas da Industria de meios de
consumo duraveis com o posicionamento do capital bancario, quem por sua vez promoveu ex-
pansao do creédito a pessoa fisica, diga-se de passagem, motivada por aumento do spread, ou
seja, se elevou a diferenca entre os juros de empréstimos e aplicagdes bancarias. Além disso,
teve impacto o crescimento das vendas externas do agronegocio.

Ja as financgas publicas, em funcéo da “financeirizacao”, tendo cerca de 50% de suas receitas
correntes dominadas pela rolagem da divida, sofre impacto fiscal negativo em fungao da queda
na producao bruta total.

Nesse cenario, esse estudo ndo aponta para a recuperagao da taxa de investimento (publico e
privado) no pais, mesmo sob a situagdo de aumento da produtividade do trabalho vista em se-
tores do polo dindmico da economia brasileira. A principal raz&o contraditéria esta no processo
histérico da semicolonizacao que dificulta constituicdo de conexdes amplas entre as principais
cadeias produtivas da Industria. Somam-se a isso os atuais elementos contraditérios em torno
dos investimentos publicos, da expansao do crédito e do comércio exterior.

O sistema de precos esta apresentando uma combinacao que envolve o dominio dos grandes
grupos econdmicos, nos principais setores produtivos, junto com isso os efeitos da crise eco-
némica sobre os pequenos e médios proprietarios instalados nas cadeias de fornecimentos da
economia brasileira. No primeiro caso, o sistema de precos é condicionado por fatores inter-
nacionais e, na segunda dimensao, a depender do posicionamento de politica monetaria, do
emprego e da renda, a subida de precos dos servicos de consumo das familias.

Enfim, a dindmica econdmica do pais esta pautada por queda no crescimento da

producao, emprego e renda. Isto ocorre pelas dificuldades de se combinar no préoximo periodo
a elevagéao da produtividade do trabalho em setores mais fortes da industria, com a expansao
do crédito, das exportagdes envolvendo varios setores produtivos e dos investimentos (publico
e privado). Portanto, concluimos que a tendéncia mais provavel é a reducéo do nivel de cres-
cimento econdémico.




No Brasil, o ciclo de crescimento econdmico de curto prazo so6 é forte quando
acontece a combinagao entre o aumento da taxa de mais-valia nas cadeias produti-
vas do polo dinamico1 com o posicionamento de outros capitais, por exemplo, do ca-
pital bancario, via expansao do crédito, além do crescimento de outros setores produ-
tivos, por meio das exportagdes e investimentos. Esse € um dos conceitos abstratos
fundamentais que norteia a analise da situacdo econémica e as principais tendéncias
do crescimento no pais.

Obvio que o crescimento econdmico também pode ser influenciado por outras
atividades produtivas, por exemplo, o Agronegdécio e suas exportacdes, porem, de-
fende-se que um nivel de crescimento originario deste setor ndo é capaz de sustentar
o sistema econdmico se nao for combinado com as cadeias produtivas de meios de
consumo duraveis e meios de capital. Dentre outras razées porque, embora influen-
ciando de maneira decisiva na balanga comercial, o Agronegocio ndo é o centro do
emprego e distribuicao de renda no pais. Este € o mecanismo do capital produtivo no
pais.

Este boletim cumpre o objetivo central de oferecer um ponto de vista sobre a
situacdo e a dinamica da economia brasileira. A questdo maior é que para tal feito
faz- se uso de método que combina a condigao estrutural, vista por meio das relacdes
sociais de produgao dominadas por grandes grupos econémicos, sem perder de vista
a dinamica contraditoria, especialmente, em setores da Industria de meios de produ-
¢ao e meios de consumo, tudo isso associado aos recentes fenbmenos da economia

politica mundial e brasileira.

—— 1. A situacdo economica no Brasil

O grafico 1 revela a forte queda do PIB, no intervalo do primeiro trimestre de
2015 até o terceiro quartil de 2017, logo depois, no final deste ano e o inicio de 2018,

1. O polo dindmico da economia brasileira esta composto pelos setores da industria de meios de capital e
meios de consumo duraveis, isto €, os sistemas mecanico e eletronico. Os gastos produtivos destes setores
sao responsaveis pelo valor adicionado e potencializam as atividades produtivas determinantes do produto,
emprego e renda.



verifica-se a inversao que trouxe uma pequena recuperacao do PIB, respectivamen-
te, de 1% e 1,3%.

Grafico 1 - Evolucdo trimestral do PIB

Fonte: IBGE - Contas nacionais trimestrais
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No periodo em pauta, a analise do PIB sob a dtica da oferta mostra crescimento da

producéo fisica da Industria e do Agronegdcio, em especial, no final de 2017 e inicio

de 2018. Ja do ponto de vista da demanda, tal como se vé no grafico 2, o destaque &

para a pequena recuperacao do consumo das familias e das exportacdes.

Grafico 2 — Evolugdo trimestral dos componentes da demanda do
PIB (variagdo percentual acumulada 4 trimestres)
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O nivel de crescimento da producéo fisica da Industria foi muito mais influencia-
do pelas decisbes de gastos dos setores de meios de consumo duraveis e meios de

capital, e, no caso do Agronegaocio, o destaque para a producao de soja e milho.
1.1 Produgcdo, emprego e produtividade

O grafico 3 mostra a evolugao da producao fisica dos setores da Industria de
Transformacao no pais. Os setores de meios de producdo e meios de consumo du-
raveis, entre o segundo semestre de 2014 e o final do ano de 2016, enfrentaram
sucessivas quedas no produto, porém, a partir de 2017, verifica-se uma recuperacao
do crescimento. Diante do exposto, convém se observar duas questdes. A primeira é
que a trajetdria dos setores produtivos acima referidos possui pontos em comum com
a evolucao do PIB. Além disso, no periodo apds o ano 2017, a dinamica da producao
fisica do setor de meios de consumo duraveis ficou acima do setor de meios de pro-

ducéao, o que por sua vez denota um crescimento do PIB sem as conexdes de gastos
de investimentos.

Grdfico 3 - Indice da produgdo fisica de setores da Industria no Brasil
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O grafico 4 oferece a vista das trajetdrias da producéo fisica das atividades liga-
das a setor de meios de capital, isto €, meios de produgao consumidos pela industria.
E relevante observar a queda acentuada das atividades de meios de capital ligadas
ao setor de veiculos automotores, reboques e carrocerias. Esse aspecto também

reforca o que foi dito acima: crescimento relativo da produg¢ao que néo foi acompa-
nhada pela elevagao dos investimentos no setor.

Grdfico 4 - Indice da producdo do setor de meios de
producdo por atividades
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O proximo grafico evidencia a evolugao da producéo fisica somente nos setores

da Industria de meios de consumo duraveis, no periodo de jan/2013 a abr/18. A linha

verde da a visao da queda da atividade produtiva de veiculos automotores, reboques

e carrocerias, de 2013 a 2016, e a recuperacao da producao deste setor, de la até o
periodo recente.




Grdfico 5 - indice da producdo fisica do setor de meios de

consumo durdveis por atividades
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Fonte: IBGE (2018)

Esta linha de raciocinio deve ser associada a leitura da situacao dos empregos

formais neste polo dindmico da economia brasileira. A este respeito, nota-se que

tanto no setor de meios de capital como em meios de consumo duraveis, depois de

janeiro/14, iniciou-se um processo de demissdes de trabalhadores, tudo isso combi-

nado com a elevacao da producéo fisica.

Grafico 6 - Indice de empregos no setor de Maquinas e Equi-

pamentos (CNAE 28 base fixa)
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JGréﬁco 7 - Indice de empregos no setor de Veiculos automotores,
reboques e carrocerias (CNAE 29, base fixa) -
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Vimos anteriormente que houve uma recuperacio da producao fisica na Indus-
tria de meios de capitais e meios de consumo duraveis no periodo de inicio de 2017
até o més de abril de 2018. No entanto, conforme se vé nos graficos indicados, esse
processo deu-se por meio do aumento da produtividade do trabalho, sendo este pro-
cesso condicionado pelo mecanismo de redugao dos empregos e dos gastos com
salarios. Foi esta solugcao que possibilitou a elevacao dos lucros, o que por sua vez

deu impulsos as decisdes que elevaram a producao fisica.

O CRESCIMENTO ECONOMICO E ALAVANCADO PELA ELEVAGAO D
INTENSIDADE DO TRABALHO SEM QUE SE VERIFIQUE A CORRES-

PONDENTE AMPLIAGAO DO EMPREGO E DA RENDA.

O grafico 8 mostra a elevagao do nivel de satisfagcdo com a margem de lucro
operacional do setor de veiculos automotores, reboques e carrocerias, a partir do
final de 2016, momento no qual se manifestou fortemente a combinagcdo de aumento

da producéo fisica com redugcao dos empregos formais.




Grdfico 8 - indice de satisfagdo com a margem de lucro operacional
do setor de Veiculos automotores, reboques e carrocerias (CNAE 29,

base fixa)
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Em sintese, os setores de meios de capitais € meios de consumo duraveis, no
contexto da crise econémica, recuperaram a producéo fisica e a lucratividade, por
meio da combinacdo do aumento da produtividade do trabalho acima dos aumen-
tos reais de salarios. Tudo isso consolida uma dinamica econémica que concentra
a renda em favor de lucros dos grandes grupos econémicos do setor industrial, em
prejuizo do poder aquisitivo dos salarios.

E necessario partir, na andlise, do polo dindmico da economia nacional porque
este da a tdnica dos demais setores. Como o crescimento da produtividade fisica
nesse polo dinamico n&o € acompanhada do crescimento do emprego e da remune-
racao, o setor de servigos nao possui uma base para um crescimento consistente.
O grafico 9 mostra a dinamica do setor de servigos. No periodo em questdo, ndo se
vé uma recuperacao forte, a excecao ocorre em uns poucos servicos destinados ao

consumo das familias.




Grafico 9 - Indice de volume de servicos — total ( base : média de

2014=100)
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— 2. Perspectivas da economia brasileira
Os dados relativos ao crescimento do PIB, nos dois ultimos trimestres, eviden-
ciam a combinacao das atividades produtivas da Industria de meios de consumo du-
raveis com o posicionamento do capital bancario. Este ultimo, por sua vez, promoveu
expansao do crédito a pessoa fisica, diga-se de passagem, motivado por aumento do
spread, além disso, pelo aumento das vendas do préprio setor de meios de consumo
duraveis e outros negodcios externos do Agronegocio.
2.1 Credito e consumo das familias
No Brasil, desde as ultimas décadas, o processo do consumo das familias esta
muito financeirizado, em outras palavras, grosso modo, movido pelo crédito com pre-
cos de juros muito altos, que na maioria das vezes resulta em endividamento familiar.
O proximo grafico expde o saldo real de crédito destinado a pessoa fisi-
ca, no periodo de 2008 a 2018. Nota-se que houve expansao do crédito no ciclo de
crescimento da década de 2000, depois o refluxo a partir de 2014 e, nos ultimos anos,
uma pequena elevagao do crédito a pessoa fisica. O detalhamento desta modalidade

de crédito mostra que houve incremento dos contratos de crédito para a aquisicao de




veiculos e outros meios de consumo duraveis. Ademais, convém dizer que tal efeti-

vacao guarda relacbes com a recuperacédo da producgao fisica do setor de veiculos

automotores, reboques e carrocerias.

Grdfico 10 - Saldo real de crédito ( RS trilhoes)
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Grafico 11 - Credito livre PF—Meédia didria novas concessoes reais
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No periodo recente, a expansao do credito guarda relagbes com a elevagao do
spread bancario derivado pela baixa da inflacdo combinada com as altissimas taxas
de juros praticadas pelos bancos. Nesse sentido, a ampliagao do crédito nao esta
relacionada com um crescimento consistente da produg¢ao nacional, particularmente

em seu polo dinamico.




Em sintese, diz-se que ndo ha uma tendéncia de forte recuperag¢ao do crédito,
ao ponto de sustentar um ciclo recuperacao dos gastos das familias e, por conseguin-
te, da Industria de meios de consumo duraveis, nem tampouco dos demais setores
das atividades de meios de consumo, no curto prazo, por muitos motivos. Listamos
0s principais:

1. Como a oferta de crédito ndo é acompanhada por crescimento qualitativo da
producao, os bancos estao levando em conta o risco sistémico. Isto, muito provavel-
mente, logo provocara aumento no prego do credito.

2. O nivel de desemprego cada vez mais alto condicionando o poder aquisitivo
deste mercado consumidor.

3. Ademais a ligeira recuperagao do emprego na industria do polo dinamico
esta condicionada ao aumento da produtividade do trabalho.

4. As taxas de juros internacionais estao subindo, o que por sua vez levara a

mais politica restritiva, entre outras causas.

SEM AMPLIAGAO DA RENDA DA CLASSE TRABALHADORA E INVESTIMEN-
TOS NO SETOR PRODUTIVO NAO HA POSSIBILIDADE DE UMA AMPLIAGAOQ

CONSISTENTE E DURADOURA DO CREDITO.

2.2 Exportacoes
No periodo em pauta, vé-se um pequeno aumento do volume e dos precos das
exportagdes. Tal condigao € derivada das vendas do Agronegocio e da Industria de

meios de consumo duraveis.




Grdfico 12 — Quantum exportado total e por categorias econdmicas
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No que toca ao comércio exterior de autoveiculos, € bem verdade que houve
uma ligeira recuperacao das exportacdes destinadas a Argentina, em especial, no
final de 2017 e inicio de 2018, porém, em funcdo dos novos acontecimentos ligados
a economia politica internacional, fecha-se aqui a ideia que tal fluxo de comércio nao
se mantera no préximo periodo.

Além disso, sabe-se que o comércio exterior de veiculos ndo € muito forte, gira
em torno de 25% da sua produgdo, em melhores etapas dos ciclos econdmicos, o
restante da producao de autoveiculos é destinado ao mercado interno.

Convém dizer que tal forca no comércio exterior também nao é verificada no
setor de meios de consumo duraveis que reune as atividades de eletroeletrénicos.
Este setor sempre foi muito deficitario e, no periodo recente, segue deficitario com os
paises asiaticos, em especial, a China.

A situagao econdmica mundial, marcada por declinio do crescimento econémi-
co dos paises centrais e dos Brics, neste caso, em especial, da China, ndo permite
um progndstico tdo bom ao processo de internacionalizagdo comercial dos setores
produtivos do Brasil. O grafico 12 permite uma visdo mais apurada do crescimento do

PIB nos referidos paises.




Grdfico 13 - Crescimento do PIB ( variagcdo anual %)
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Enfim, a situagdo esta pautada por muitas instabilidades na geopolitica e na
economia mundial. Tudo isso também esta levando a novos posicionamentos dos
Estados Unidos no que diz respeito a liquidez internacional baseada no ddlar. Nota-
-se uma mudanca nos rumos da sua politica monetaria, o que por sua vez constroi
uma série de dificuldades a dinamica macroecondmica em paises dominados, como
€ o caso do Brasil, na medida em que influencia nos precos do crédito, do cambio, do

consumo a longo prazo, entre outros fatores.

CRESCIMENTO DAS EXPORTAGOES NO POLO DINAMICO DA ECONOMIA BRA-
SILEIRA NAO E SUFICIENTE PARA INVERTER A SITUAGAO ECONOMICA.

AFINAL, TAL SETOR ABASTECE, PRINCIPALMENTE, O MERCADO INTERNO.

2.3 Gastos Publicos
As decisdes estratégicas das financas publicas estdo dominadas pela “Finan-
ceirizacao”. Em linhas gerais, desde as ultimas décadas, viu-se um processo de fi-
nanciamento do Setor Publico por meio de emissao de titulos, pagando juros altos

absurdos, muito acima da média mundial, o que por sua vez consolidou uma divida




publica interna que ja ultrapassa a casa de trilhdes de reais. Esta € a condi¢céo estru-

tural que influi na dinamica dos gastos publicos.

Mas nao somente isso. Desde 2015, o Estado brasileiro apresenta deficit prima-
rio, ou seja, os gastos nao financeiros sobrepassa as receitas nao financeiras. Esse
cenario eleva a possibilidade de cortes expressivos nos gastos publicos, impactando
negativamente na demanda de consumo nos mais diversos setores produtivos que
abastecem o mercado interno.

Nao sem razao, nos ultimos anos, a economia politica neoliberal fez reduzir os
efeitos multiplicadores dos gastos e investimentos publicos. O consumo do governo
teve variagbes percentuais negativas. Os investimentos publicos atingiram niveis que
sequer podem corrigir distor¢gdes da estrutura fisica do Estado. Tudo isso somado a

recente queda no crescimento econémico e seus efeitos na arrecadacgao fiscal.

2.4 Investimentos

O ponto dos investimentos encerra esta discussao sobre a dinamica macroe-
condmica do pais e se apresenta como o de maior relevo. Este estudo ndao admite
uma recuperacao da taxa de investimento (publico e privado) no pais, mesmo sob a
situacdo de aumento da produtividade do trabalho vista em setores do polo dinamico.

No Brasil, o processo historico da semicolonizagao dificultou a constituicao de
conexdes amplas entre as principais cadeias produtivas da Industria, em pauta neste
trabalho, e o setor de meios de capital. Vé-se sim uma alianca dessas cadeias pro-
dutivas com a capacidade produtiva dos paises centrais e a divisdo internacional do
trabalho. Por exemplo, na atualidade, o papel que desempenha a China na producao
e no comércio internacional de maquinas e equipamentos. Sendo de tal modo, mes-
mo nos ciclos de crescimento da economia brasileira, como foi 0 caso de alguns anos
da década de 2000, a resultante tem sido o0 aumento do coeficiente de importacdes

dos setores de meios de consumo duraveis.



Grafico 14 - Coeficiente das importagcoes do setor de Veiculos au-
tomotores, reboques e carrocerias (CNAE 29)
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A retomada dos investimentos privados dos setores do polo dindmico da eco-
nomia brasileira depende da combinacdao com outros fatores das demais atividades
produtivas do pais. Tal combinag¢ao envolveria elementos como: 1) um posicionamen-
to do capital bancario pela expanséao crediticia destinada as familias e as empresas,
2) o crescimento das exportacdes a ponto de criar fortes efeitos multiplicadores no
capital produtivo, 3) a situacdo de aumento dos investimentos publicos etc. A combi-
nacao desses elementos, como se procurou indicar, € pouco provavel tendo em vista
o deficit publico atual, a desaceleragdo das economias ditas emergentes e o temor
do setor bancario de um colapso financeiro. Todos esses elementos, portanto, estdo

carregados do contraditério.

A POSIGAO SUBALTERNA DO BRASIL NA DIVISAO INTERNACIONAL DO TRA-

BALHO FAZ COM QUE O POLO DINAMICO DE SUA ECONOMIA, ANTES DE IM-

PULSIONAR DIRETAMENTE DOS DEMAIS SETORES, SEJA DETERMINADO PO
ELES.




—— 3. Inflacdo

O sistema de precos no pais segue muito influenciada pelos fatores contradité-

rios de dominio dos grandes grupos econdémicos sobre as distintas atividades produ-
tivas e a crise econdmica na qual vive o pais. No primeiro caso, a questao é que os
grandes grupos econémicos estao conduzindo uma estratégia de internacionalizagao
dos seus precos, por exemplo, a subida recente dos precos de meios de consumo
duraveis e dos precos dos setores intensivos em recursos naturais. A segunda obser-
vacao € que a crise econémica do pais, marcada por baixo crescimento do PIB, de-
semprego alto, queda dos salarios reais, paradoxalmente, esta levando aos setores
em situacao defensiva nas cadeias produtivas € na macroeconomia a promoverem a
elevacao dos precos, € exemplo disso a dindmica do setor de servicos de consumo a

familias, do comércio de meios de consumo duraveis, entre outros.

Grafico 15 - Inflagdo — INPC Mensal
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Os indices de precos estao sintetizando esse processo paradoxal do sistema
de precos no pais. Nos dois ultimos trimestres, quando a economia deu sinais de
melhoras econdmicas, apenas sinais, emergiram algumas pressdes de elevagao de

precos, em especial, nos sobreditos setores.
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NOTA METODOLOGICA

No ultimo periodo vemos multiplicar o numero de notas técnicas e boletins econémicos
feitos por varios 6rgaos de pesquisa e/ou académicos no intuito de indicar a situacao atual e
0s cenarios mais provaveis da economia nacional. Essa quantidade de material fornece, sem
duvida, informacdes uteis para compreensao e analise do Brasil e sua posicdo no sistema
internacional de Estados. No entanto, tomados em seu conjunto os critérios utilizados nem
sempre conduzem a um resultado que julgamos coerente com a situacao real do pais. Prova
disso, no ultimo periodo, é a quantidade de estudos e notas técnicas que apontavam para uma
recuperacao econémica do pais no presente ano de 2018 e, na sequéncia, se viram obrigados
a rever bruscamente os indices anteriormente indicados. Tendo em vista esse cenario o ILAE-
SE se propdem a indicar, nesse Boletim de panorama econémico, novos critérios.

Em primeiro lugar, acreditamos que a principal falha nas andlises que mencionamos
acima é considerar uma seérie de variaveis quantitativas que abstraem em grande parte das
relagcdes sociais. Notamos, por exemplo, indices como o PIB que levam em conta o total de
bens e servigos produzidos no pais desconsiderando, todavia, a distribuicdo dessa riqueza
entre capital e trabalho. Distribuigdo essa que interfere diretamente em outra variavel abstrata
normalmente considerada: o consumo das familias, bem como sua poupanca.

Acreditamos que variaveis como consumo, poupanca, inflagado, PIB dentre muitas outras
nao podem ser consideradas como se possuisse uma base subjetiva, a vontade da populagao
— capitalistas e trabalhadores — de investir, consumir, elevar pregos, poupar e assim por diante.
Ao contrario, tais elementos subjetivos possuem uma base objetiva e real, sendo condiciona-
dos pela dinamica interna das relacdes sociais capitalistas.

Nessa dindmica interna € importante ter em vista que o consumo dos produtos finais
pela populacdo esta entrelagcado a evolugdo do emprego, da massa salarial e, portanto, da
distribuicdo da riqueza produzida que, genericamente, se denomina PIB. Além disso, deve-se
levar em conta a distribuicdo da riqueza entre as proprias empresas capitalistas, bem como os
préprios setores que a conforma.

Nesse sentido, nos parece de grande relevancia ter em conta o desenvolvimento da in-
dustria de transformacgao do pais, responsavel pelos produtos de maior valor agregado, que se
encontram na ponta da divisdo social do trabalho. Some-se a isso a divisdo das industrias entre
aquelas produtoras de meios de producédo e de meios de consumo final. O desenvolvimento
consistente da economia nacional deve considerar que, sem uma industria solida de meios de
producado, nao se tera uma massa de trabalhadores aptos a consumir os produtos destinados
ao conjunto da populagdo. Mencionamos acima apenas alguns elementos de natureza social
que julgamos relevantes.

Por ultimo, deixamos claro que, em nossa avaliagdo, a dindamica interna da economia
capitalista ndo é passivel de ser indicada com precisao de anteméo, sobretudo, em funcao
de sua natureza irracional e incontrolavel, em que a distribuicdo da riqueza nao € planejada
por quem quer que seja, mas sujeita as contingéncias de um mercado indeterminado. Nesse
sentido, esse Boletim pretende apenas indicar as principais tendéncias ou, como o intitulamos,
um panorama econdémico. Pensamos que qualquer tentativa de realizar previsdes precisas e
bem determinadas, como demonstra a cada dia aquelas realizadas pelos 6rgaos oficiais, estao
fadadas ao fracasso. Esperamos, assim, contribuir para indicar cenarios e perspectivas mais
soélidas para a classe trabalhadora brasileira.




